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O conteúdo dos relatórios não pode ser reproduzido, publicado, copiado, divulgado, distribuído, resumido, extraído ou de outra forma referenciado, no todo ou em parte, sem
o consentimento prévio e expresso da Futura Inteligência.

Nossas análises são baseadas em informações obtidas junto a fontes públicas que consideramos confiáveis na data de publicação, dentre outras fontes. Na medida em que as
opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão naturalmente sujeitas a mudanças. O conteúdo dos relatórios é gerado consoante as condições econômicas, políticas,
entre outras, disponíveis na data de sua publicação, de modo que as conclusões apresentadas estão sujeitas a variações em virtude de uma gama de fatores sobre os quais a
Futura Inteligência não tem qualquer controle. Cada relatório somente é válido na sua respectiva data, sendo que eventos futuros podem prejudicar suas conclusões. A Futura
Inteligência não assume nenhuma responsabilidade em atualizar, revisar, retificar ou anular tais relatórios em virtude de qualquer acontecimento futuro. Nossos relatórios
possuem caráter informativo e não representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros em qualquer jurisdição.

A Futura Inteligência ressalta que os relatórios não incluem aconselhamentos de qualquer natureza, como legal ou contábil. O conteúdo dos relatórios não é e nem deve ser
considerado como promessa ou garantia com relação ao passado ou ao futuro, nem como recomendação para qualquer fim. As informações disponibilizadas no conteúdo dos
relatórios não possuem relação com objetivos específicos de investimentos, situação financeira ou necessidade particular de qualquer destinatário específico, não devendo
servir como única fonte de informações no processo decisório do investidor que, antes de decidir, deverá realizar, preferencialmente com a ajuda de um profissional
devidamente qualificado, uma avaliação minuciosa do produto e respectivos riscos face a seus objetivos pessoas e à sua tolerância a risco. Portanto, nada nos relatórios
constitui indicação de que a estratégia de investimento ou potenciais recomendações citadas são adequadas ao perfil do destinatário ou apropriadas às circunstâncias
individuais do destinatário e tampouco constituem uma recomendação pessoal. O recebimento do conteúdo dos relatórios não faz com que você esteja automaticamente
enquadrado em determinadas categorias de investimento necessárias para a aplicação em alguns produtos e serviços. A verificação do perfil de investimento de cada
investidor deverá, portanto, sempre prevalecer na checagem dos produtos e serviços aptos a integrarem sua carteira de investimentos, sendo certo que nos reservamos ao
direito de eventualmente recusarmos determinadas operações que não sejam compatíveis com o seu perfil de investimento. A Futura Inteligência mantém, ou tem a intenção
de manter, relações comerciais com determinadas companhias cobertas nos relatórios. Por esta razão, os leitores devem estar cientes de eventuais conflitos de interesses
que potencialmente possam afetar os objetivos dos relatórios. Os leitores devem considerar os relatórios apenas como mais um fator no eventual processo de tomada de
decisão de seus investimentos. A Futura Inteligência, suas empresas afiliadas, subsidiárias, seus funcionários, diretores e agentes não se responsabilizam e não aceitam
nenhum passivo oriundo de perda ou prejuízo eventualmente provocado pelo uso de parte ou da integralidade do conteúdo dos relatórios.



Faturamento 
por atividade 
(2023)

Agropecuária
39%

Crédito
36%

Saúde
21%

Outros 4%

112
cooperativas registradas

832 mil
cooperados

11,8 mil
colaboradores

Fonte: OCB/ES, 2023.

Cooperativismo capixaba

Faturamento 
Cooperativista
(R$ bilhões)

+29%
2022-2023

​ Fonte: OCB/ES, 2023.

Cooperativismo no Espírito Santo

6,6

8,4

11,5

14,8

2020

2021

2022

2023

​ Fonte: OCB/ES, 2023.



Estudo 
exclusivo 
Futura



Objetivo

Identificar a contribuição 
econômica do cooperativismo
para a economia capixaba



Cadeia de valor do cooperativismo

DEMANDA
FINAL
por produtos e 
serviços

PRODUÇÃO
de bens e 
serviços

RENDA
massa salarial

CONSUMO 
INTERMEDIÁRIO
Para viabilizar a 
produção

EMPREGOS
diretos

EMPREGOS
indiretos

CONSUMO



Encademento pra trás Encademento pra frente

Fornecedores Mercado Interno

Efeito Direto

Efeito Indireto

Efeito Induzido

Os impactos diretos resultam 
diretamente da produção da Vale, 
com a consequente geração de 
renda e emprego. 

Os impactos indiretos representam a inserção das atividades das 
cooperativas  na estrutura produtiva e suas relações produtivas 
intersetoriais, decorrentes de suas operações de compra de bens e 
serviços de outros setores da economia (encadeamento para trás), 
e de suas operações de venda de bens e serviços a outros setores 
(encadeamento para frente). 

O impacto induzido corresponde aos incrementos na atividade 
econômica, gerados em decorrência do consumo das famílias 
que recebem renda das cooperativas  e dos negócios 
sustentados por ela em sua cadeia produtiva.



Resultados

Indicadores 
econômicos

Valor da produção

Valor Adicionado (VA)

Empregos

Salários (massa salarial)



Como quantificar esse 
impacto do cooperativismo 
na cadeia de valor?



Metodologia

Matriz Insumo-Produto 
(MIP)

Modelo que representa o funcionamento 

intersetoriais entre indústrias e cadeiras 

Ferramenta de análise da estrutura econômica 
(oferta e demanda), que mostra a intensidade da 
interdependência entre atividades produtivas em 
relação aos insumos e produtos e a relação 
destas atividades com a demanda final. 

Fonte: IJSN, 2015.



Cálculo

Multiplicadores

Indicam quanto o aumento de uma unidade monetária na 
demanda por bens e serviços se desdobra, direta e 
indiretamente, em incremento nas demais variáveis 
econômicas de interesse.

Para cada

R$ 1,00
gasto / demandado
das cooperativas capixabas

Qual é o aumento em cada 
variável econômica de interesse 
no Espírito Santo?



Resultados

Impactos 
econômicos

DIRETO
Efeito imediato de uma atividade na economia, como os
empregos e gastos operacionais diretamente relacionados.

INDIRETO
Efeitos secundários em cadeia resultantes da atividade
inicial, incluindo gastos dos fornecedores e empregos
adicionais gerados por eles.

INDUZIDO
Gastos realizados pelos empregados da atividade original e
dos fornecedores na economia local, apoiando ainda mais
empregos e serviços.



Multiplicadores do cooperativismo em 2023

Fonte: IJSN, Anuário OCB/ES, IBGE-PNAD, Cálculo Futura.

Para cada

1,00
Valor da produção, 
emprego, valor 
adicionado e massa 
salarial
das cooperativas capixabas

2023

VALOR DA PRODUÇÃO VALOR ADICIONADO

EMPREGOS SALÁRIOS (MASSA SALARIAL)

+R$ 1,30

+1,59

+R$ 1,29

+R$ 0,66



Impactos econômicos do cooperativismo em 2023

Produção

+R$ 14,8
bilhões

Impactos totais

+R$ 19,2
bilhões

VALOR DA PRODUÇÃO VALOR ADICIONADO

EMPREGOS

SALÁRIOS (MASSA SALARIAL)

Diretos

+R$ 1,7 bilhão 

Indiretos

+R$ 10,2 bilhões 

Totais

+R$ 11,9 bilhões 

Diretos

+R$ 2,9
bilhões 

Indiretos

+R$ 16,3
bilhões

Diretos

+ 4,4 mil 

Indiretos

+ 1,9 mil 

Totais

+ 18,8 mil 

Diretos

+R$ 148,4
milhões

Indiretos

+R$ 69,7
milhões

Totais

+R$ 492,8 milhões 

Induzido

+ 12,4 mil 

induzidos

+R$ 274,7
milhões

Fonte: IJSN, Anuário OCB/ES, IBGE-PNAD, Cálculo Futura.



Impacto no PIB

Fonte: IJSN, Cálculo Futura.

4,8%

PARTICIPAÇÃO DO COOPERATIVISMO NO PIB CAPIXABA¹
2023

Impacto
total

6,2%

Impacto no PIB de 
outros setores

10,9%

PIB do 
cooperativismo

R$ 9,2 bilhões

R$ 230 
bilhões

PIB capixaba 2023

R$ 11,9 bilhões R$ 21,1 bilhões

¹ O Valor Adicionado (VA) representa, aproximadamente, 84% do PIB capixaba. O cálculo foi feito com base no Valor Adicionado e com a proporção do PIB.
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